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Noticias del Mercado

Lo que paso esta semana Unla(® F I R T

Internacional: CAPITAL MARK

Estados Unidos y Japdn alcanzaron un acuerdo clave, que redujo los aranceles de importacion de autos del 27,5% al 15%, y habilité una inversion japonesa de USD
550.000 millones en EE.UU. Esto revitalizé las expectativas de alcanzar un pacto similar con la Unién Europea, que ya discute aplicar una tarifa promedio del 15% sobre
importaciones clave, aunque con amenazas de Donald Trump de imponer aranceles del 30% si no se cierra antes del 1° de agosto. La UE también contempla represalias
por mas de €90.000 millones si se confirman las medidas unilaterales. En ese contexto, los principales indices de Wall Street subieron (Dow Jones +1,1%, S&P 500
+0,7%).

Por otro lado, el Banco Central Europeo mantuvo su tasa de referencia en 2,15%, tras varios recortes previos. En EE.UU., Trump presiond por una baja de tasas largas
para beneficiar al mercado hipotecario, motor del consumo. A pesar de esa presion, los ultimos datos reflejaron un freno en el sector: los permisos de construccién

cayeron 0,1% mensual y las ventas de viviendas nuevas subieron apenas 0,6%, muy por debajo del 4,3% esperado.

Local:

.

la semana cerr6 con avances tras conocerse el acuerdo técnico con el FMI, que habilitaria un desembolso de USD 2.000 millones, sujeto a aprobacion del Board a fin de
mes. El comunicado del Fondo destacé un “comienzo sélido del programa”, sin mencion al incumplimiento de metas de reservas, estimado en unos USD 4.600 millones.
Se valoré también la continuidad del ancla fiscal, la politica monetaria contractiva y la mayor flexibilidad cambiaria.

La semana comenzé con fuerte tensién en el mercado de pesos: la caucién a 1 dia trepo al 50% TNA y las LECAP cortas operaron al 62%. La falta de liquidez, tras el
retiro de Lefis y la concentracion de vencimientos, impulsé una suba abrupta de tasas. Desde el miércoles comenz6 a normalizarse: la caucion bajé a 45% y la LECAP
mas operada (S15G5) cayd 400 pb. El jueves se consolidé la compresion: las LECAP cerraron con TEMs de 3,0%—-3,2%, y los bonos CER promediaron +13%. El
mercado espera ahora la licitacion del 29/7, que podria marcar la nueva referencia tras el desarme de los instrumentos tradicionales del BCRA.

En paralelo, el BCRA aumenté los encajes de los pases pasivos al 30% (desde 25%), igualando el tratamiento de las "remus" de fondos Money Market y cauciones.
Ademas, intervino fuertemente en el mercado de futuros durante julio, incrementando su posicion vendida de USD 1.909 millones (junio) hacia niveles cercanos a USD
4.000 millones, en su rol en contener la presion cambiaria. El interés abierto trepé USD 2.935 millones en el mes, con un fuerte crecimiento en las ultimas diez ruedas.

En cuanto a actividad, el EMAE de mayo mostré +5% interanual, con un acumulado de +6,1% en el afio. Se destacaron Intermediacion financiera (+25,8%) y Comercio
(+10%). La produccion de petréleo y gas marcé récords en junio, impulsada por mejoras en infraestructura como el Gasoducto Norte y Oldelval.

La produccion de petroleo y gas alcanzé niveles récord en junio gracias al avance en obras de infraestructura clave. Se destaco la expansion de Oldelval (oleoducto) y la
reversion del Gasoducto Norte, lo que permiti6 mayor evacuacion desde Vaca Muerta.

Hay rumores de que el presidente Javier Milei anuncie este sabado una baja de retenciones al sector carnico, como parte de una posible estrategia para incentivar las
exportaciones y mejorar la competitividad del agro. Alin no hay confirmacion oficial.

Por ultimo, Moody’s subid la calificacion de ocho empresas argentinas; y el Tesoro sigue comprando divisas, sumando USD 868 millones la ultima semana.
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Calendario Semanal MARKETS
Calendario Econémico
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

Region 28/7/2025 29/7/2025 30/7/2025 31/7/2025 1/8/2025

Precios del gasto en

Confianza del Tasa de desempleo /

Estados Unidos - consumidor de The Anur,m.:lo deC|S|on.de consumo personal Néminas no agricolas /
politica monetaria subyacente (Anual)
Conference Board (Jul) (Jun) PMI manufacturero
PBI zona Euro / Tasa de desempleo en Inflacién en la zona
Paises desarrollados - PBI Espafia Anuncio decision la zona euro (Jun) / IPC euro (Anual) (Jul)
politica monetaria Japon Alemania

PBI México / Anuncio
- decision de politica - -
monetaria (Brasil)

Tasa de desempleo
México

Emergentes

Argentina - - - - -

PAGOS DE ESTA SEMANA PAGOS DE ESTE MES

TiTuLO FECHA PAGO TiTULO FECHA PAGO
S31L5 31/7/2025 CAPITAL
M31L5 31/7/2025 CAPITAL
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Resumen de Mercado
CAPITAL MARKETS

25/7/2025 Var. Semanal MTD YTD (2)
Tasas de Referencia Spread de riesgo soberano en el gobierno de Milei
us 2y * 3,93% 0,8 bps 20,4 bps -32,9 bps (serie diaria en bps)
Us 10y * 4,41% -5,5 bps 18,2 bps -13,7 bps 2300 e MBI Argentina 390
Riesgo Pais 753,00 bps -16,7 bps 52,0 bps 115,7 bps 2100 e F\MB| Global (eje der) 370
BADLAR Privados (1) * 34,63% 587,5 bps 231,3 bps 268,8 bps 1900
Tamar Privados (1) * 36,88% 562,5 bps 562,5 bps 262,5 bps 1700 350
(1) Tasas calculadas como TNA (2) Variacion acumulada desde principio de afio 1500 330
_ 1300 310
Dolar A 3500- MULC 1.277,50 -0,5% 7,0% 23,7% 1100
Délar MEP 1.286,11 0,4% 6,3% 9,9% 900 290
Délar CCL 1.273,01 1,5% 5,9% 9,3%
700 270
Canje 0,20% -3179,8% -8,3% -84,7% 500 -
Délar / Euro 1,18 1,4% -0,3% 12,9% m E a'- E g g E g ar g E E :\r‘ a m m m ﬂ m m
DXY (Dollar Index) 97,38 1,4% 0,5% 9,9% N 9 0 T 0 O RN P 00 ad agdo g orx
f % 0 0 0 0 & & ® &89 2T P 00 & B 0D
Real / Dolar 5,52 -0,4% 1,6% 10,9% 0 0 o0 o0
indices (USDC)
América Chile EVOIUCién 5Y CDS
Merval 1.725,91 10,0% 4,0% -20,6% 1000 - Colombia
S&P 500 (USA) 634,42 1,0% 2,7% 7,9% )
900 - Brasil
Nasdaq (USA) 21.057,96 0,8% 3,4% 8,1% .
DowJones (USA) 44.693,91 0,5% 1,4% 5,0% 800 Mexico
Bovespa (Brasil) 24.236,11 0,9% -5,2% 41,2% 700 { —Turquia
Europa 600
DAX (Alemania) 28.557,44 1,1% 1,3% 37,8% 500
CAC 40 (Francia) 9.189,61 1,3% 1,7% 20,7% 400
IBEX 35 (Espafia) 16.757,09 3,3% 1,6% 39,6%
COMMODITIES (CHICAGO) 300
Soja (USD/Ton.) 368,97 A,7% -2,0% 2,3% 200
Maiz (USD/Ton.) 158,17 0,1% 4,5% 11,2% 100
Trigo (USD/Ton.) 198,95 1,5% 2,4% 1,2% 0 ; : ; ; ; ;
Petréleo WTI (USD/Barril) 66,05 2,5% -0,6% 6,2% 1/18 1/19 1/20 1/21 1/22 1/23 1/24
Oro (USD/Onza Troy) 3.367,81 0,9% 2,0% 29,3%

4

*Precios al cierre del dia habil anterior a la fecha del informe
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Resumen de Mercado

CAPITAL MARKETS

Inflacion ®

Mayo YTD Ultimos 12 meses

1,60% 15,10% 39,40%
®©
o o . .z
Mediciones de inflacion e
5,00%
276,0% 271,0% o
0,
4,50% 263,0%
4,20%
4,20% ,00% L0
4,00%
236,47%
3,70%
3,50% 209,01%
’ 0,
193,03% 188,0%
3,00% 166,01%
250% 138,0%
2,20%
2,00%
84,50% 1.70% 8,0%
0,
1,50% 66,90%
55,90%
0,
4730%.. 43 48%
1,00% 38,0%
may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sept-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sept-25 oct-25 nov-25
may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sept-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sept-25 oct-25 nov-25
— P C 4,20% 4,60% 4,00% 4,20% 3,50% 2,70% 2,40% 2,70% 2,20% 2,40% 3,70% 2,80% 1,50% 1,60%
e REM MAYO 2,10% 1,90% 1,80% 1,70% 1,70% 1,70%
REM JUNIO 1,80% 1,70% 1,60% 1,70% 1,70% 1,70%

Interanual 276,0% 271,0% 263,0% 236,47%  209,01%  193,03%  166,01%  117,80% 84,50% 66,90% 55,90% 47,30% 43,48%

Fuente / INDEC 5
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Reservas internacionales de BCRA N T —,

45,000
40,000 mﬂﬂﬁ?ﬁ .
35.000
. Meta
30.000
. Reservas internacionales brutas
25.000 . RIN a valor de mercado

B rin () Oro (-) DEGS
. RIN metodologia EFF

20.000

15.0¢0

10.000
5.000 5.076
Q3314
\ ‘/"‘.\ 2.076 o o181
o w A A 1814 o

- t-bss O-1.286 A
-1.82?0

-5.000

-10.000
-15.000

2021 2012 2023 2024 2035 2038

Fuente: 1816 6
* RIN a valor de mercado: reservas brutas - encajes - swap chino - repo del BCRA con SEDESA
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Internacional

Noéminas no agricolas (en miles)

IPC Core de Estados Unidos
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I N\ 6minas no agricolas

e T3sa desempleo

0,2%

3,4%
3,3%
3.2%
3,1%
3,0%
2,9%
2,8%
2,7%
2,6%

2,5%

4,4%
4,3%
4,3%
4,2%
4,2%
4,1%
4,1%
4,0%
4,0%
3,9%
3,9%

Tasa desempleo

8,00%

7,00%

6,00%

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%
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Tasa interés FED TS
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PMI de servicios, manufactureroy compuesto Estados Unidos

5/23 6/23 7/23 8/23 9/23 10/2311/2312/23 1/24 2/24 3/24 4/24 5/24 6/24 7/24 8/24 9/24 10/2411/2412/24 1/25 2/25 3/25 4/25 5/25 6/25

emmmServicios —emsmms|\anufacturero Compuesto
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés

CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (dias) Moneda TNAProm. Monto Nominal

3 ARS 31,33% 36,74% 4.331.768.524.165

7 ARS 32,27% 37,95% 52.966.119.111

14 ARS 31,20% 36,36% 1.807.347.826

21 ARS 31,21% 36,25% 39.297.972
" 31 ARS 31,07% 35,88% 1.320.952.169
s T T TUso 1.08%  1.05%  792405.894

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (dias) TNAProm. Monto Nominal Cant. Negociada
0-30 37,7% 45,0% 212.430.992 27
31-60 38,3% 45,0% 584.078.688 70
61-90 40,4% 46,9% 500.382.340 236
91-120 40,3% 45,9% 483.061.000 59
121-150 40,4% 45,3% 259.480.000 50

TNA

40,0%
39,0%
38,0%
37,0%
36,0%
35,0%
34,0%
33,0%
32,0%
31,0%
30,0%

52,0%

47,0%

42,0%

37,0%

32,0%

27,0%

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Cauciones ARS

°
o TTttttereeeenll, Ceeennn..
@  TTTecee.. @ ccennnn..,
.......... )
® TNA
°
.‘ .............. @ cccccctecnnenannnes o® TEA
5 10 15 20 25 30 35
Plazo (dias)
Segmento Avalado MAV, CPD
[ ]
PO cecepgrrsssssaseasnnanaans seeseses @ cccosesecens .
............. Rovececccossco@esscccccccced®
P L ®
o TNA
® TEA
0-30 31-60 61-90 91-120 121-150
Plazo (dias)
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

TIR Soberanos en ddlares

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal 14%

AL29 9/7/2029 9/1/2026 12,75% 2,0 63,5 2,1% A9 o Al30 AE38 ALat

AL30 9/7/2030 9/1/2026 13,45% 2,4 59,7 1,2% 13% _ ............................................................... ¢ N

AL35 9/7/2035 9/1/2026 12,15% 6,1 65,0 1,6% . . GDSSA?

AE38 9/1/2038 9/1/2026 12,93% 52 67,1 0,4% GD29  GD30 R

AL41 9/7/2041 9/1/2026 12,30% 6,4 59,5 0,9% 11% Gba6
T o eppoas onpoe | 11ea% 20 a5 1 oow | -

GD30 9/7/2030 9/1/2026 11,99% 2,5 61,6 1,5%

GD35 9/7/2035 9/1/2026 11,91% 6,1 65,9 1,3% 9%

GD38 9/1/2038 9/1/2026 12,24% 53 69,2 || -0,1% o

GD41 9/7/2041 9/1/2026 11,98% 6,5 60,6 0,4% - BPOC7

GD46 9/7/2046 9/1/2026 11,49% 6,3 61,4 0,7% 7% BPOD7

0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7,00
Duration (afios)

BOPREAL
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Put Afip TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal
BPOB7 31/10/2028 31/10/2025 5,94% 1,91 30/4/2026 7,35% 0,74 99,60 0,1% ;
BPY26 1/6/2026 1/9/2025 2,28% 059 | 009 [ 0000
BPOC7 31/10/2028 31/10/2025 7,14% 1,91 30/4/2027 7,43% 1,68 97,49 -0, 1@
BPOD7 31/10/2028 31/10/2025 7,02% 191 | 7,82% 1,91 97,00
BPO28 31/10/2028 31/10/2025 -49,97% 3,23 100,25 0,0% ;

10
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Titulos Publicos

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TZXO05 31/10/2025 31/10/2025 15,8% 0,2 121,5 0,5% TIR Soberanos CER

TX25 9/11/2025 9/11/2025 12,1% 03 1273,0 0,1% 18%

TZXD5 15/12/2025 15/12/2025 16,7% 03 210,8 0,4% o WIBY46
TZXM6 31/3/2026 31/3/2026 16,9% 06 1619 [ oo

TZX26 30/6/2026 30/6/2026 15,3% 08 265,3 0,3% ) “‘{\@06

TZX06 31/10/2026 31/10/2026 14,9% 1,1 106,0 0,0% o “\.‘--wisz%)fD?zxzs

TX26 9/11/2026 9/11/2025 16,8% 0,6 1461,0 Ei% | e TS

TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 14,2% 1,2 186,0 0,4% CPAREL e . CUAP
TZXM7 31/3/2027 31/3/2027 13,9% 15 135,0 0,5% - T T

TZX27 30/6/2027 30/6/2027 13,1% 1,7 2389 0,3%

TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 13,5% 2,1 165,3 0,5% 8% T

TZX28 30/6/2028 30/6/2028 13,1% 2,6 211,0 0,5%

™28 9/11/2028 9/11/2025 14,1% 14 1573,0 E's% 640100 200 400 600 500 1000
DICP 30/12/2032 30/12/2025 8,6% 3,1 36400,0 0,8% Duration (afios)

PARP 30/12/2038 30/9/2025 11,5% 6,4 21590,0 0,0%

CUAP 30/12/2045 30/12/2025 11,1% 9,0 25950,0 I:‘%

SOBERANOS DOLLAR LINKED Informacién al 25-07
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TZVD5 15/12/2025 15/12/2025 -2,09% 0,38 126990,00 -0,2%
D16E6 16/1/2026 16/1/2026 2,71% 0,47 124390,00
T2v26 30/6/2026 30/6/2026 5,42% 0,92 119970,00

11
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FJA Informacién al 25-07

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TO26 17/10/2026 17/10/2025 39,5% 11 85,0 -0,7-

LECAPS - BONCAPS Informacion al 25-07

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
S31L5 31/7/2025 31/7/2025 69,59% 0,01 147,10 0,8%f
$15G5 15/8/2025 15/8/2025 65,79% 0,05 143,18 O,S%f TR e ® S31L5 Lecaps
$29G5 29/8/2025 29/8/2025 50,48% 0,09 152,15 0,5%f * 51565
$1255 12/9/2025 12/9/2025 49,66% 0,13 151,10 -0,1% 58%
$30S5 30/9/2025 30/9/2025 44,22% 0,18 149,80 0,1% a8 o 8655 crons R
T1705 17/10/2025 17/10/2025 45,21% 0,22 146,25 -o,ﬂ o S3REIBEORH 50> * 529Y6
$3105 31/10/2025 31/10/2025 45,34% 0,26 120,50 o,o%; 38% .
S10N5 10/11/2025 10/11/2025 48,11% 0,29 109,43 0,3%f ]
S28N5 28/11/2025 28/11/2025 44,01% 0,34 109,27 0,6%5 2Mo,oo 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00 1,20 1,40 1,60
T15D5 15/12/2025 15/12/2025 45,76% 038 147,85 0,1% Duration (afios)
T30E6 30/1/2026 30/1/2026 47,05% 0,51 116,85 -o
T13F6 13/2/2026 13/2/2026 47,41% 0,55 117,20 0,1%f
S29Y6 29/5/2026 29/5/2026 44,64% 0,84 o700 [0SR
T306 30/6/2026 30/6/2026 42,25% 0,92 104,65 -OB
T15E7 15/1/2027 15/1/2027 35,03% 147 103,65
TY30P 30/5/2030 30/11/2025 29,20% 2,94 106,10 0,6%3
TR Se% Duales
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal 54% ¢ TTM26
TTM26 16/3/2026 16/3/2026 54,04% 78 112,30 0,9% s3%
TTI26 30/6/2026 30/6/2026 55,06% 11,3 109,35 3,3% 2%
TTS26 15/9/2026 15/9/2026 54,59% 13,9 107,90 4,2% s1%
TTD26 15/12/2026 15/12/2026 55,30% 16,9 106,20 3,3% son
6,00 8,00 10,00 12,00 14,00 16,00 18,00
Duration (meses)

12
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Obligaciones negociables Hard Dollar

Ticker- Ley
YMCQO-Argentina
YMCJO-NY
MGC90-NY
YMCHO-NY
YMCIO-NY
DNC30-Argentina
RCCJO-NY
MTCGO-NY
LMS80-Argentina
TLC10-NY

ON HARD DOLLAR (15 DE MAYOR LIQUIDEZ)

Emisora

YPF - Clase 25

YPF - Clase 18
Pampa - Clase 9

YPF - Clase 16

YPF - Clase 17
Edenor - Clase I
Arcor - Clase 18

Mastellone - Clase G
Aluar-Clase 8
Telecom Argentina - Clase 1

Calificacion
AAA (FIX)
AAA (FIX)
AA+ (FIX)
AAA (FIX)
AAA (FIX)
A (FIX)
AAA (FIX)
A (Moody's)
AAA (FIX)
AA+ (FIX)

Volumen diario
382.682,00
259.924,00
166.362,00
151.013,00
149.734,00
108.680,00
105.468,00

81.784,00
67.961,00
61.158,00

TIR
10%

9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%

0,00

@@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Mgstellone - Clase G
Telemoméirgentina -

e PaMtpa -

® YPF- Cla.se 16
YPF - Clase 25

0,50

1,00
Duration (afos)

Edenor - Clase Ill

YasElage 8

2,00

® YPF-Clase 17

2,50

13
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Dolar y ROFEX CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 25/07

Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa directa TNA Implicita plazo TEA Open Interest Volumen diario

31-07-25 1280,50 M4% | 0.2% 14,3% b 3% 1,2% 2.173.058 118.452
29-08-25 1316,00 ERCA 3,0% 31,4% s  26% 2.140.759 82.979
30-09-25 135600  [NSTCO 6,1% 33,5% S 27% 466.868 3.206
31-10-25 130000  [EROI 8,8% 32,8% ESES 27% 378.987 2.686
28-11-25 142200 (G 11,3% 32,8% [ se4% | 2,6% 232.121 1.038
30-12-25 1460,00 _ 14,3% 33,0% _ 2,6% 1.216.504 4.780
30-01-26 1489,00 [12% | 16,6% 32,0% [ 344% | 2,5% 72.873 335
27-02-26 1514,00 _ 18,5% 31,1% _ 2,4% 25.740 NULL
31-03-26 1537,00 Jo% ] 20,3% 29,8% [ 31,1% | 2,3% 14.596 NULL
TEM (rojo) TEA (azul)
3,0% 50,0%
40,0%
2,5%
- 30,0%
2,0% 20,0%
10,0%
1,5%
0,0%
1,0% -10,0%
-20,0%
0,5%
-30,0%
0,0% -40,0%

31-07-25 29-08-25 30-09-25 31-10-25 28-11-25 30-12-25 30-01-26 27-02-26 31-03-26

14
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Brecha Dolar Oficial /MEP

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Var. YTD
23,73%

Var. Mensual
6,99%

Cotizacion
1277,50

Fecha
25/7/2025

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Brechas MEP y CCL

Cotizacion MEP Brecha MEP Cotizacion CCL Brecha CCL
1286,11 0,67% 1273,01 -0,35%

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL
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TC real bilateral ARG vs BRL al FX Oficial
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Informe Semanal @ FIRST

indice MERVAL en délares cable

CAPITAL MARKETS

usDC Merval en délares (CCL)
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Informe Semanal @ FIRST

Evolucion Cedears de ETFS en ARS SR TR L MR R RS
Cedear de ETF Var % ARS Evolucién % en ARS CEDEARS DE ETFS ultimos 12 meses

SPYm.BA 24,3%

80,00% DIAm.BA 17,8%

—oPYm.BA XLFm.BA 22,3%

——DIAm.BA EWZm.BA 14,6%

——FWZm.BA QQQm.BA 30,2%

60,00% Q0am.BA ARKKm.BA 56,2%

XLEm.BA 5,9%

—ARKKm.BA EEMm.BA 34,3%

—XLEm.BA CCL 11,6%
——EEMm.BA

40,00%

20,00%

0,00% (34
11/3

-20,00%

-40,00%
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Informe Semanal @ FIRST

Evolucion Merval (1) CAPITAL MARKETS

COTIZACION MERVAL AL 25/07

Panel Lider Merval Ultima Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

indice MERVAL 2.197.098,38 2,90% -18,49% i -
ALUAR $ 715,00 3,32% -19,93% -s 969.126
MACRO $ 9.190,00 2,91% -28,04% -4 960.772
BYMA £ 5 E 193,50 0,39% -24,99% -z 6.726.124
CENTRALPUERTO __ ~ & 1.570,00 3,29% -13,74% -o% 1.031.023
COMER DEL PLATA S . § 116,00 4,50% -55,24% _A, 8.870.745
CABLEVISION HOLD $ 6.780,00 2,73% -7,63% Im 17.018
EDENOR NEdenor § 1.715,00 4,89% -37,97% - % 1.109.333
FRANCES BBWVA § 6.850,00 2,54% -20,07% .9% 294.959
GP FIN GALICIA $ 6.650,00 2,31% -15,72% .1% 4.469.732
MIRGOR NMirgor $ 22.850,00 2,01% -13,93% .s% 18.838
PAMPA ENERGIA -Pampacrerain § 3.845,00 1,72% -12,31% ‘% 2.347.421
GPO SUPERVIELLE  surerviciie $ 2.665,00 2,30% -30,67% -% 1.265.190
TRAN GAS NORTE C T <= '\9‘ $ 3.280,00 9,70% -12,49% .5 663.025
TRAN GAS DEL SUR tgs ¥ $ 7.140,00 4,08% -3,20% 6,0. 353.906
TRANSENER @ Transener $ 2.545,00 7,38% -10,07% ls 667.000
TERNIUM ARG g, MEIETI0TREl  $ 660,00 4,60% -26,50% -% 3.000.385
GP FINAN VALORES L $ 352,50 6,49% -21,81% '% 2.822.860
YPF SOCIEDAD YPF B 42.850,00 3,44% -18,23% ! 537.371 18

(1) Cotizacion en ARS



Informe Semanal

Cotizaciones ADRs

(M

COTIZACION ADRs AL 25/07

Ticker

Ultimo

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

ETF MSCI Argentina
FRANCES

MACRO

CRESUD

EDENOR

GP FIN GALICIA
PAMPA

GPO SUPERVIELLE
TELECOM

TRAN GAS DEL SUR
TENARIS

YPF

IRSA

CENTRAL PUERTO

CORP AMERICA
LOMA

MERCADO LIBRE

BBWVA

=
Macro

-~

<
CRESUD

NEdenor

“Campacnergia

SUPERVIELLE

TELFEFCOM
e

tgs#

= Tenaris

STy

Lt

=

|

Central Puerto

() AMERiCA
T =

©~

<~

$

TERNIUM ARG o WS AL LRAN §

$

82,85

15,91

71,47

11,36

26,55

51,77

74,48

10,36

9,44

27,67

38,10

33,16

15,57

12,17

31,82

20,30

11,65

2.361,51

0,39%

0,89%

2,47%

1,34%

3,87%

1,38%

0,69%

2,17%

2,33%

2,56%

-0,16%

2,33%

2,23%

1,59%

1,22%

0,50%

1,75%

-1,24%

-5,28%

-26,92%

-34,14%

-15,10%

-43,51%

-24,40%

-19,97%

-37,04%

-31,63%

-14,60%

1,41%

-25,66%

-2,20%

-22,39%

8,62%

5,40%

-7,25%

33,80%

(1) Cotizacion en USD

Volumen

-0,20%
-16,48% 944.195
-26,12% 550.447
-10,27% 169.544
-38,36% 102.338

-17,20% 1.289.723

-15,13% 302.553
-30,63% 264.115
-25,77% 232.996
-6,43% 465.978
1,33% 664.476

-21,75% 1.653.085

3,32% 152.812
-17,27% 25.344
10,55% 122.143
8,09% 9.421
-3,40% 76.979
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Informe Semanal @ FIRST

Cotizaciones Cedears M A T——

COTIZACION CEDEARs AL 25/07

Ticker Jiti Var % YTD Volumen
APPLE 13.825,00 1,28% -2,94% -7,6% 47.119
TESLA 27.125,00 4,23% -8,59% -18,8% 291.252
PETROBRAS L peraossas  § 16.325,00 1,08% 4,99% 7,8% 66.981
ALIBABA GROUP €2 $ 17.250,00 0,73% 58,37% 7.3% 80.692
GENERAL ELECTRIC @ $  43.850,00 2,93% 77,72% 7.618
MICROSOFT CORP s 2212500 1,84% 35,50% 31,6% 29086
VALE V vate  $ 6.460,00 -1,07% 27,45% 26,5% 111.080
VISTA $ 19.150,00 2,96% -12,66% -11,0% 283.889
AMAZON amazon $ 2.080,00 1,46% 15,88% . 14,0% 473.661
BANCO BRADESCO € pradesco $ 3.595,00 -0,42% 65,45% % 90.974
GOOGLE Google $ 4.290,00 1,78% 12,11% 9,3% 1.377.058
MC DONALD’S $ 16.000,00 2,07% 12,68% 12,7% 6.967
NETFLIX NETFLIX $  31.800,00 1,27% 46,71% 42,4% 20.501
FACEBOOK o $  38.300,00 0,59% 31,36% 30,6% 28.479
COCA COLA (&j@@ $ 17.900,00 1,56% 24,70% 23,2% 31.981
BERKSHIRE HATHAWAY | B g 28.450,00 1,79% 17,68% 16,0% 36.528
BIOCERES SEMILLAS Tr? $ 4.825,00 2,22% -38,77% -33,3% 35.464

(1) Cotizacion en ARS 20



CONTACTO & FIRST

CAPITAL MARKETS

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

José Luis Garéfalo Pedro A. Cristia, CFA Alejandro Caramella
Vicepresidente Ejecutivo Gerente General Head Portfolio Manager
Maria Rita Franchini Victoria Mosquera Natalia Trilla
Compliance / Administracién Mesa de Operaciones Portfolio Analyst
Silvina Podesta Thiago Solovei Joaquin Aranguiz Atrio
Compliance Mesa de Operaciones Portfolio Analyst
Eugenia Magetti Camila Stagnaro
Back Office Mesa de Operaciones
Juan Manuel Peérez David Martinez Yafar
Back Office Middle Office

Martin Wolkowicz

Analista

Federico Fernandez Codon

Analista

A
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FIRST

CAPITAL MARKETS

FIRST Capital Markets S.A.
Agente de Negociacion

registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
AAPIC — Fondos Comunes de Inversion
registrado bajo el N° 49 de la C.N.V.

BUENOS AIRES

25 de Mayo 596 - Piso 19, Oficina "A”
C1002ABL, Ciudad de Buenos Aires.
(+54 11) 5235 1032
contacto@firstcma.com
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